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ABSTRAK

Tujuan — Tujuan dari studi literatur ini adalah untuk mengkaji dinamika struktur modal karena
perubahan kondisi perekonomian diantara beberapa sektor usaha.

Desain/metodologi/pendekatan — Metode yang digunakan adalah studi literatur. Sampel yang
digunakan dalam studi literatur ini didapatkan dari Google Scholar yaitu artikel dalam indeks Sinta 1-
5 dengan periode 5 tahun terakhir dari tahun 2018 sampai dengan tahun 2022.

Temuan — Hasil dari studi literatur ini menyatakan bahwa struktur modal akan bergerak dinamis
menyesuaikan dengan kondisi perekonomian. Kondisi perekonomian yang bertumbuh akan
menyebabkan pasar modal pun bertumbuh baik, hal itu menunjukkan adanya sinyal baik untuk
perusahaan karena perusahaan cenderung melakukan pendanaan melalui ekuitas. Namun, jika kondisi
perekonomian melemah, perusahaan pun akan mengalami kelonjakan biaya operasional disertai dengan
daya beli yang menurun sehingga perusahaan akan cenderung melakukan pendanaan melalui utang.
Pertumbuhan ekonomi, inflasi, kondisi internal perusahaan menjadi faktor yang mempengaruhi tumbuh
dan melemahnya kondisi perekonomian sehingga akan berdampak pada struktur modal perusahaan.

Implikasi praktis — Struktur modal akan memberikan dampak signifikan pada kinerja dan nilai
perusahaan, terutama pada biaya modal, risiko keuangan dan keputusan investasi. Jika dalam struktur
modal, penggunaan utang lebih besar dibanding ekuitas artinya perusahaan harus membayar biaya
keuangan yang besar karena bunga yang tinggi. Sedangkan, jika penggunaan ekuitas yang lebih besar
dibanding utang, maka biaya keuangan yang dikeluarkan akan rendah serta dapat meningkatkan laba
perusahaan.

Orisinalitas/nilai — Unsur kebaruan dari studi literatur ini tidak hanya mengkaji perubahan kondisi
ekonomi yang memengaruhi struktur modal tetapi juga mengkaji dinamika struktur modal akibat
perubahan kondisi ekonomi di beberapa sektor usaha.
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ABSTRACT

Purpose — The purpose of this literature review is to examine the dynamics of capital structure due to
changes in economic conditions among several business sectors.

Design/methodology/approach — The method used is a systematic literature review. The sample used
were used to conduct literature study taken form Google Scholar, namely articles in the Sinta index 1-
5 with a period of the last 5 years from 2018 to 2022.

Findings — The results of this literature study indicate that the capital structure will move dynamically
according to economic conditions. Growing economic conditions will cause the capital market to grow
well, this shows a good signal for companies because companies tend to fund through equity. However,

if economic conditions weaken, companies will experience a spike in operational costs accompanied
by decreased purchasing power so that companies will tend to finance through debt. Economic growth,

inflation, the company's internal conditions are factors that influence the growth and weakening of
economic conditions, which will have an impact on the company's capital structure..

Practical implications — Capital structure will have a significant impact on company performance
and company value, especially on the cost of capital, financial risk and investment decisions. If in the
capital structure, the use of debt is greater than equity, it means that the company has to pay large
financial costs due to high interest. Meanwhile, if the use of equity is greater than debt, the financial
costs incurred will be low and can increase company profits.

Originality/value — The novelty element of this literature study is not only examining changes in
economic conditions that influence capital structure but also examining the dynamics of capital
structure due to changes in economic conditions in several business sectors.
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